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1.1. O Manual de Apuragao de Valores de Referéncia (“Manual”) possui como objetivo
Estabelecer regras e diretrizes instituida pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), uma vez que a H.Commcor DTVM Ltda. (“Commcor”) como
distribuidora de titulos e valores mobiliarios tem como dever estabelecer normas, critérios e
procedimentos para a apuragdo dos valores de referéncia de titulos publicos e privados detidos por
seus clientes que ndo integrem os Fundos de Investimento e/ou as Carteiras Administradas. Assim,
apresentaremos o método denominado “Marcacdo a Mercado” adotado pela Commcor para o

calculo para o preco de alguns ativos de renda fixa

1.2. O valor de referéncia deve refletir o valor de mercado ou valor justo dos ativos com base
nos precos do momento atual de mercado, ou seja, nos precos de negociacao direcionados pela

oferta e demanda.

1.3. Sujeitam-se a este normativo as debéntures, CRA, CRI e titulos publicos federais, exceto

tesouro direto.

2.1. Em conformidade com a nova Regras e Procedimentos para Apuracdo de Valores de
Referéncia, instituida pela ANBIMA com entrada em vigor em 2 de janeiro de 2023, as institui¢cdes
financeiras passaram a adotar um novo método de cdlculo para o prego de alguns ativos de renda
fixa debéntures, CRA, CRI e titulos publicos federais, exceto tesouro direto, chamado de “Marcacdo

a Mercado”.

3.1 O que é Marcagao a Mercado

E um processo de precificagdo didria que se baseia na atualizagdo de valores de determinados
investimentos em Renda Fixa, que tem como objetivo trazer o preco de um investimento ao prego
atual de mercado, dando a possibilidade do investidor, saber o valor do seu investimento a cada dia,

informando o valor que o investidor pode receber caso decida resgatar um investimento antes do
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prazo de vencimento, considerando as condi¢des atuais do mercado como, taxa de juros, inflacao,

risco de crédito do emissor, indexador, tipo de remuneracao, setor, prazo, etc.

3.2 Quais as mudangas para o Investidor

A principal mudanga ao investidor com a adoc¢do do valor de referéncia observar a Marcacdo a

Mercado, é a maneira de visualizacdo das posi¢des de investimento no Extrato Consolidado. O

investidor consegue obter a informacdo do preco que seu investimento estd valendo naquele

momento.

Para os investidores que manterem o seu investimento até a data do seu vencimento, receberdo

exatamente o valor correspondente a rentabilidade definida no momento de sua aquisicdo,

independente das variacdes do mercado ao longo do periodo, na qual denominamos como Marcacao

na Curva, onde mesmo que investimento apresente uma performance negativa ao longo do periodo,

ainda assim receberd a rentabilidade contratada no final do seu vencimento.

3.3 Banco B3

A Commcor atualmente adota os critérios adotados pelo Banco B3:

Manual de Marcacdo a Mercado Banco B3
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https://www2.bmfbovespa.com.br/bancob3/download/manual-de-marcacao-a-mercado/Manual-de-Marcacao-a-Mercado.pdf
https://www.anbima.com.br/data/files/A7/26/FE/51/7C2F1810ACD00F186B2BA2A8/Perguntas%20e%20respostas_regras%20de%20precos%20de%20referencia.pdf?utm_source=sendinblue&utm_campaign=Divulgao%203%20da%20reunio%20aberta%20de%20MTM%20-%202211&utm_medium=email

