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Politica de Gestao de Riscos

A Politica de Gestdo de Riscos (“Politica”) da H. Commcor DTVM tem por
finalidade estabelecer os procedimentos e a metodologia necessdria para a avaliagdo e
gerenciamento dos riscos envolvidos em cada produto oferecido e nas operacées
efetuadas pelos comitentes via Plataforma Eletronicas (DMA) ou via Mesas de

Operacoes.
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1. Tipos de Riscos

|  1.1. Operacional |

Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha,
deficiéncia ou inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos

externos.

| 1.2. Mercado |

Risco de Mercado esta associado a possiblidade de perdas no valor da carteira em
funcdo de oscilagbGes de preco dos ativos que a compde. Incluindo taxa de juros, preco de

acoes, variacdo cambial e preco de mercadorias (commodities).

| 1.3. Liquidez |

O Risco de Liquidez é a possibilidade de uma carteira ndo estar apta a honrar suas
obrigacOes esperadas e inesperadas, correntes ou futuras, inclusive as decorrentes de
vinculagdo de garantias, sem afetar suas operagdes didrias e sem incorrer em perdas
significativas. Também se considera risco de liquidez a possibilidade de uma carteira nao
conseguir negociar a preco de mercado uma posi¢do, devida ao seu tamanho elevado em
relacdo ao volume transacionado ou, ainda, por conta de alguma descontinuidade de

mercado.

| 1.4. Crédito |

Define-se o Risco de crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associado
ao ndo cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacées financeiras
nos termos pactuados ou devido a desvalorizacdo, reducdo de remuneracdo e ganhos
esperados em instrumento financeiro decorrentes da deterioracao da qualidade crediticia da

contraparte.
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2. Areas envolvidas e suas responsabilidades

| 2.1. Atendimento |

A area de Atendimento é responsavel pela recepc¢do e ambientacdo de novos clientes,
informando todos os detalhes relacionados as operagdes, ao uso e instalagao de Plataformas
contratadas bem como os riscos envolvidos. Também é de sua responsabilidade enviar e
receber os devidos documentos e autorizagcdes necessdrias para a criagdo e manutenc¢ao das

contas ativas de cada comitente.

| 2.2.Risco |

A area de Risco é responsavel pelo controle e mitigacdo dos diferentes riscos a que os
comitentes e a instituicdo encontram-se expostos. Para tanto se faz necessdrio a avaliacao
periodica de todos os produtos ofertados aos clientes, monitoracdo Intraday de cada
comitente e manter os procedimentos operacionais de acordo com a Politica e Perfil de Risco

da H. Commcor DTVM.

| 2.3. Compliance |

A area de Compliance é responsavel por estabelecer os procedimentos de avaliacao
do Perfil de apetite a Risco de cada comitente e zelar pela consisténcia entre o perfil e as

operacgdes realizadas por cada comitente (Politica de Suitability).

| 2.4. Backoffice |

A area de Backoffice é responsdvel pela consolidacdo das operac¢des realizadas dentro
do ambiente H. Commcor DTVM. Incluindo movimentagdes em conta corrente, custddia de
ativos, alocagdo de ativos em garantia dentre outros controles necessarios para a integridade

operacional da Instituicdo e de seus comitentes.
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A Politica de Gestao de Riscos devera ser revisada pelas areas de Compliance e Risco
anualmente, ou em prazo inferior caso seja solicitado por algum érgao regulador ou no caso

de qualquer alteragao na legislagdo aplicavel.

A Politica deve ser atualizada sempre que a H. Commcor DTVM passar a distribuir um
novo produto e/ou alterar alguma de suas praticas de negdcios ou sistemas envolvidos no

monitoramento de clientes.

Toda e qualquer alteracao na Politica deve ser endossada pelo Comité de Riscos e

demais areas interessadas.

Esta Politica estd aderente as regulacdes da Comissdo de Valores Imobiliarios (“CVM”),
ANBIMA e BMF&BOVESPA (atual B3), incluindo, sem se limitar, as exigéncias previstas em:
e Resolugdo CMN 4557/17;
e Instrucdo CVM n2 380/02;
e Instrucdo CVM n@ 387/03;
e Instrucdo CVM n2 505/11;
e (CdAdigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para a Atividade de
Distribuicdo de Produtos de Investimentos;

e Roteiro Basico e Especifico do Programa de Qualificagdo Operacional (“PQO”)

da B3;
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5. Modelo de negdcio e Perfil de Risco da Instituicao

A H. Commcor DTVM atua com foco no segmento de intermediagao e distribuicdo de
titulos e valores mobilidrios, e mantém estrutura de negdcios suportada por mesas
especializadas (Agrobroker, Retail Broker, Execution Broker e Nonresident Investor Broker) e
infraestrutura tecnoldgica para atendimento adequado ao perfil de investimentos dos seus
clientes. Oferece produtos de investimentos de renda varidvel e renda fixa com destaque no
segmento de Commodities Agricolas, além de oferecer servigos fiducidrios para as emissdes

de titulos de divida corporativa.

Nesse contexto de negdcios a H. Commcor DTVM reconhece a relevancia dos riscos
operacionais, legais e de imagem na condugdo das suas atividades operacionais visando
manter seu nivel de exposicdo a riscos residuais em patamares aceitdveis e compativeis ao

seu apetite por riscos.

Em consonancia com seu perfil operacional e diretrizes estabelecidas pela Diretoria
Executiva mantém uma postura conservadora na aloca¢do de seus recursos financeiros,
mantendo seus ativos concentrados em titulos publicos federais e titulos de renda fixa de alta
liquidez em instituicdes financeiras de primeira linha, tendo portanto, baixo nivel de exposicao

de risco residual em relacdo aos riscos de mercado, de crédito e de liquidez.

6. Suitability e Perfil de Risco

A Politica de Suitability define as regras e metodologias utilizadas para a identificacdo
e adequacdo do Perfil de Risco de cada investidor classificando-o como Conservador,
Moderado ou Arrojado. Cabe a area de Riscos zelar para que os produtos e servicos

contratados por cada investidor estejam de acordo com o seu Perfil de Risco.

Apds a confirmacdo, pela area de Cadastro, do recebimento de todos os documentos
cabiveis, incluindo formularios de cadastros e aceite em termos e condi¢des, a drea do Risco

€ acionada para que sejam configurados os respectivos limites do comitente em todas as
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plataformas por ele contratadas, no Home Broker H. Commcor DTVM bem como no Line5,

seguindo os procedimentos internos de sua Politica de Limites.

Abaixo tabela com produtos e servicos autorizados para cada grupo:

AcOes
CDB
Fundos de Renda Fixa
LCA
LCI
Tesouro Direto
BTC (doador)
BTC (tomador)
COE
Debéntures
Derivativos
Fundo de Crédito Privado
Fundos de A¢bes
Fundos Imobilidrios
Fundos Multimercados
LC
LF
Opgdes BMF
OpgOes Bovespa
Termo
CRA
CRI
Fundos Cambiais

X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
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Operacgodes Estruturadas ‘ X

7. Produtos

Devido a ampla variedade de produtos e ativos financeiros oferecidos pela H.

Commcor DTVM a sua Diretoria, em conjunto com as areas de Risco e Compliance, analisa

periodicamente os riscos e sistemas envolvidos no controle e monitoramento de suas

operagoes.

Atualmente os produtos encontram-se distribuidos da seguinte forma:

| 7.1. Renda Variavel

Mercado a Vista;

Aluguel de Agdes (BTC);
Derivativos de A¢bes (Opc¢oes);
Fundos Imobiliarios;

Mercado a Termo.

| 7.2. Derivativos Agricolas |

Commodities negociadas na B3 (Café, Graos, Boi, Etanol);

Arbitragem de Commodities entre bolsas nacionais e internacionais (ICE,

Liffe).

| 7.3. Derivativos Financeiros

Délar (DOL) / Euro (EUR);

Demais Moedas;

Cupom Cambial (DDI, FRC);

indices de A¢des (Bovespa, S&P500);
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e Taxas de Juros (DI1).

| 7.4.Renda Fixa

e Titulos Publicos e Privados — Mercado secundario;
e Tesouro Direto;

e (DB - Certificado de Depdsito Bancario;

e LCl - Letras de Crédito Imobiliario;

e LCA - Letras de Crédito do Agronegécio;

e |C- Letras de Cambio;

e Debéntures;

e CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios;

e CRA — Certificado de Recebiveis do Agronegdcio.

| 7.5. Operagdes Estruturadas

e COE — Certificado de Operacgdes Estruturadas.

8. Limites

Apds a efetivacdo do cadastro, conforme informacgdes declaradas e documentos
apresentados pelo cliente, a drea de Riscos realizard a configuracdo dos limites de cada

comitente dentro das plataformas e sistemas por ele utilizados.

| 8.1. Disposicdes Gerais |

Seguindo as diretrizes e permissdes descritas na Politica de Suitability cada comitente
é cadastrado dentro de seu Grupo de Limite considerando o Perfil de Risco (Conservador,

Moderado e Arrojado) e patrimonio financeiro declarado.

Para Clientes com perfil Conservador e Moderado sdo permitidas apenas operacoes

realizadas de acordo com seu saldo em conta.
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[ 8.2. Segmento Bovespa |

Dentre os produtos negociados no segmento Bovespa destacamos o mercado a vista

de Acdes e Fundos Imobilidrios, operacdes com Opcdes e Aluguel de Ac¢des (BTC).

Para clientes com perfil Conservador e Moderado é liberado o acesso somente ao
mercado a vista e operag¢des de BTC apenas como Doador.
Todos os clientes com perfil Arrojado possuem acesso ao mercado de Opgoes e Aluguel

de A¢Ges (Doador / Tomador) e sdo cadastrados de acordo com os perfis abaixo:

a) Arrojado 1 (Sem Alavancagem):
Para clientes desse grupo ndo é permitida operagées alavancadas no mercado a

vista e operacdes com opc¢des estao limitadas as regras abaixo:
e (Call: Somente permito lancamento coberto (venda da opc¢do com ativo

objeto alocado em garantia) e compra de Call considerando o saldo em conta

corrente.

e Put: Somente permitido realizar compra, considerando o saldo em Conta.
b) Arrojado 2 (Com Alavancagem):
A alavancagem maxima permitida é de 20x seu patrimonio, tendo como base o

saldo em conta corrente e ativos depositados em garantia.

Para ter acesso a essa configuracdo é necessario o aceite, pelo cliente, a nossa

politica de alavancagem.

Sao permitidas a esse grupo as seguintes operacgdes:

e Operacdes alavancadas no mercado a vista (somente DayTrade).
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e (Call: Permitido compra e venda (lancamento) considerando o limite de

Alavancagem.

e Put: Somente permitido realizar compra considerando o limite de

Alavancagem. '

" Operacdes envolvendo venda de Put sé sdo permitidas com base no Saldo em Conta, isto é, sem Alavancagem.

Por padrdo, os limites sdo configurados sem alavancagem, isto é, as operacdes sao

realizadas apenas com saldo em conta.

| 8.3. Segmento BM&F |

Devido a natureza alavancada de operacées envolvendo contratos futuros é requerido
pela H. Commcor DTVM a manuten¢do de margem minima de garantia em Saldo em Conta

considerando os valores abaixo.

Mercadoria Margem por lote padrao
IND RS 5.000,00
WIN RS 90,00
DOL RS 5.000,00
WDO RS 90,00
Agricola 50% da Margem Requerida (B3)
DI 50% da Margem Requerida (B3)
ISP 50% da Margem Requerida (B3)

Clientes que atuam no segmento BM&F deverdo estar em conformidade com os limites
de exposigdao maxima definidos pela H. Commcor DTVM com base em sua avaliagdo dos riscos
de mercado e liquidez para esses produtos. Operacdes que ultrapassem os limites abaixo

precisardo de autorizacao prévia da Diretoria.
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Mercadoria Exposi¢cao Maxima
IND 200 Contratos
WIN 100 Contratos
DOL 200 Contratos

WDO 200 Contratos
Agricola 200 Contratos
DI 100 Contratos
ISP 100 Contratos

| 8.4. Limites Institucional / Repasse |

Os clientes Institucionais, por determinacdo da Diretoria, sdo em sua maioria com
vinculo de repasse. Sendo assim, os limites sdo atribuidos em conformidade com a analise de

crédito do Carrying, respeitando a exposi¢do maxima de 90% em relagdo ao patrimonio.

Em casos excepcionais, em que o cliente queira manter a custddia de suas operagdes
dentro do ambiente H.Commcor DTVM, a Diretoria ira analisar os dados econdmicos e definir

os limites , com base na exposigdo maxima de 90% e no Risco das operagdes.
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| 8.5. Controle de limites Pré-Negociacdo

Os clientes que negociam via ferramentas da DMA possuem limites pré-negocia¢ao cadastrados nos respectivos OMS.

As seguintes ferramentas estao disponiveis para clientes, assessores e mesa de operagoes:

Plataforma Sessao Segmento Finalidade Risco Pré-operacional
HB / Tryd / Profit RHENO0O02 BMF Repassador Solution Tech
HB / Tryd / Profit PHENAG604 Bovespa Cliente Solution Tech
HB / Tryd / Profit PHENAG605 Bovespa Cliente Solution Tech
HB / Tryd / Profit PHENOOO6 BMF Cliente Solution Tech
HB / Tryd / Profit RHENA311 Bovespa Repassador Solution Tech

ATG PHENAG607 Bovespa Cliente ATG
ATG PHENOOOS BMF Cliente ATG
ATG CHENAS804 Bovespa Mesa ATG
ATG CHENOO15 BMF Mesa ATG

Robotrader PHENOOO4 BMF Cliente Robotrader

Robotrader PHENAG602 Bovespa Cliente Robotrader

Robotrader CHENOO012 BMF Mesa Robotrader

Robotrader CHENAS802 Bovespa Mesa Robotrader

GL PHENOOOS BMF Cliente GL
GL PHENAG603 Bovespa Cliente GL
TT PHENAG608 Bovespa Cliente TT
1T PHENOOO8 BMF Cliente TT
1T CHENOO14 BMF Mesa TT
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9. Gerenciamento do Risco de Crédito

Visando evitar a ocorréncia de perdas associados ao ndo cumprimento pelo tomador
ou contraparte de suas respectivas obrigacdes financeiras a area de Riscos, em conjunto com
a area de Cadastros, estabelece limites operacionais aos seus clientes conforme informacoes

declaradas no procedimento de cadastro e recursos financeiros do dia.

| 9.1. Limite de Exposigdo Inicial (LEI) |

Ap0s a efetivagdo do cadastro é determinado o Limite de Exposigao Inicial tendo como
base as informacdes declaradas e documentos apresentados pelo cliente. Por padrao o limite
é definido como 50% do Patriménio Declarado para pessoa fisica e de 60% para Pessoa

Juridica.

A depender do histérico operacional do cliente e a exclusivo critério da Diretoria
podem ser estabelecidos limites superiores ao padrdo, podendo chegar até 90% do

patrimonio declarado pelo cliente.

| 9.2.LOD |

O Limite Operacional Diario é calculado com base nos valores, ativos e obrigacdes
mantidos pelo cliente dentro do ambiente H.Commcor DTVM e visa monitorar a exposicdo
aos riscos gerados por suas operagoes.

Para o calculo do LOD considera-se:

(i) Saldo em Conta Corrente;

(ii) LiquidagGes financeiras projetadas para D+1;

(iii) Ativos alocados em Garantia;

(iv) Posicdo do cliente (apds especificacdo de operacdes);

(v) Débitos e Créditos acumulados de operagdes liquidadas nos ultimos 30 e 180

dias.

12
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| 9.3.Zeragem |

Como procedimento de seguranca a area de Riscos, utilizando o sistema Virtual Soft,
realiza monitoramento continuo dos clientes que possuem alavancagem de forma a nao

permitir que as perdas sejam iguais ou superiores a 80% do seu patrimoénio ao longo do dia.

Dados Cadastrais Conta Corrente Status Cadastro Filtros Status Sistemas

Codigo Nome Saldo Iricil Movimentagio - Codigo oICIONAR ;"‘*Oﬁ‘“e 1‘;1 1; ﬂﬂ
ivo: esa
[ | [H.commcoRD TV M LTDA | | [0 | [0.00 | - | Conta Comente: 171142020
Telsfone E-Mail Liq. BMF Liq. Bovespa Fessoa Polt. Exposta Cotacio EMF 1295
[11-21272740 | [cADASTRO@COMMCOR. COMBR || [o00 | [0.00 | Bloqueado: Il ] [0 ~ Cotagdo Bovespa: 12:25
Frospectador Assessor Perfi Final Total Arquivo Morto: Il (] Hora Atual 50 12:31
|commcor | [commcor | [consERvaDoR || [o00 | [0.00 | FILTRAR ELAREY Hora Atual BD 12:25
< >
BM&F Bovespa Lig. Financeira + Movto Dia Adicionais

Qtde Qtde Qtde Compras Vendas Em Saldo do Saldo + F

Cliente Dia Compra Venda Ajuste Bov Bov Aberto Dia Total CC Saldo D2 Saldo D3 Projetado Custodia Valorizagéo BTC Temo

2 51016421 000 0.00 51016421 | 1.190.053.79 000 118005379 0,00 000 0.00 00l
9 0 .00 000 .00 000 7414014 000 7414014 |4143818.70 000 .00 [T
15 0 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
18 [} 0.00 000 0.00 000 836,88 000 836,88 8.180,00 000 0.00 [
20 [} 000 0,00 1592366 | 148462701 0,00 148462701 0,00 ‘ 000 0,00 21
2 o o 000 0.00 0.00 400,60 0.00 0.00 400,60 0.00 0.00 000 0.00 [
56 o o ‘ 000 0.00 000 000 0.00 000 000 0.00 000 000 0.00 [
58 o o 539 |761.94867 000 000 .00 76194867  |-1.666.102.07 |D.0D 000 -1.666.102.07 |D.00 000 000 .00 [T
101 0 0 0 0.00 0.00 0,00 -15.26 0.00 0,00 -15.26 0.00 0,00 0.00 0.00 0.0
137 10 |0 115 000 0.00 32786250 66716311 |00 000 66716311 |D.0D 000 000 0.00 [
w3 0 |7 10 ‘ 0.00 0.00 1460150  |-1460150  |D.0D 0.00 1460150 |00 0.00 0.00 0.00 [
203 |0 |40 |0 ‘ 000 0.00 74340000 |-903311.06 |D.0D 000 80331106 |0.00 000 000 0.00 [
2 0 |0 [} 0.00 000 000 0.00 000 15.14 0.00 000 15.14 0.00 000 000 0.00 895
0 0 |0 0 0.00 000 000 0.00 000 2746547 |D00 000 2746547 |D00 000 000 0.00 [
336 0 0 0 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.0
w0 o | 0 | 561250 [0 0.00 .00 1561250 1953983 |0.00 000 1953983 0,00 000 0.00 .00 001
% 0 |0 [} .00 000 000 0.00 000 1236128 |D0D 000 1236128 |D0D 000 000 0.00 [
7z 0 |o [} 0,00 0,00 000 0,00 0,00 207,36 0,00 0,00 207,36 2558253 000 0,00 [
1w 0 |0 [} 0.00 0.00 000 0.00 0.00 1342 0.00 0.00 1342 0.00 0,00 000 0.00 [

(:lnn n n n nnn non non nnn non non nnn non non nnn [nnn [nnn nnn n)m
Mecadona | C/VFos | GideFos  Compra  Venda GV Qide  Auste  Cotagdo Aual Papel  C/VPos  QudePos  Compra  Venda G/ Gade  Fech Anteor  Cotacdo Atual

Quando a perda patrimonial atingir 60%, um e-mail sera enviado com o objetivo de

alerta-lo da situagao.

Caso a perda patrimonial atingir 80%, suas posicdes em aberto serdo passiveis de
zeragem pela Area de risco a preco de mercado e o seu terminal serd bloqueado para
operacdes no dia. Apds o encerramento das posicoes o cliente serd comunicado via e-mail

com as informacgdes da operacado realizada.
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Devido as margens reduzidas para Mini Contrato (WIN e WDO RS$90,00 por lote

padrdo) e Contrato Cheio (IND e DOL de R$5.000,00 por lote padrdo) é solicitado aos clientes

gue operam no segmento BM&F que encerrem todas as suas posicdes até 30min antes do fim

do pregdo. A partir desse horario, o cliente estarad impossibilitado de enviar ordens e sua

posicdo poderd ser encerrada compulsoriamente pela area de Riscos seguindo os

procedimentos descritos no Termo de Alavancagem.

10.Plano de Continuidade de Negdcios

O Plano de Continuidade de Negdécios da H. Commcor DTVM inclui descricdo completa

de procedimentos e manuais necessarios para restruturagao dos processos e recursos criticos

em caso de interrup¢do ou desastre.

Anualmente sdo realizados testes para a validar a adequacdo do Plano de modo a

satisfazer os requerimentos operacionais minimos, mantendo a integridade, seguranca e

consisténcia dos Bancos de Dados da instituicao.

11.Histdorico de Revisoes

Historico de Revisoes

Datad
Evento ata ? Diretoria H. Commcor
Aprovagao
Implementagdo 01/10/2010 Luiz Eduardo de Paula
12 Revisdo 03/11/2017 Luiz Eduardo de Paula e Eduardo Ippolito
22 Revisdo 20/02/2018 Eduardo Ippolito
32 Revis3o 04/09/2018 Luiz Eduardo de Paula, Luiz Hgnrique de Paula e Eduardo
Ippolito
42 Revisio 20/12/2018 Luiz Eduardo de Paula, Luiz Hgnrique de Paula e Eduardo
Ippolito
Luiz E Lui i E
52 Revisio 30/04/2019 uiz Eduardo de Paula, Luiz H(?nrlque de Paula e Eduardo
Ippolito
Luiz E Lui i E
62 Revisio 30/10/2020 uiz Eduardo de Paula, l:;)zp:ﬁ:orlque de Paula e Eduardo
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