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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador

B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pelo Banco B3 S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes financeiras do B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da
composicio e diversificagdo da carteira em 31 de dezembro de 2020 e a demonstrac¢io da evolugio do
patrimoénio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniado, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em 31 de dezembro de 2020 e o desempenho de suas
operacoes do exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
aos fundos de investimento regidos pela Instru¢do CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgées financeiras". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstragoes financeiras como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto,
néo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao das aplicacoes

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificagdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por cotas de fundo de
investimento.

A administradora do Fundo, para a confirmacao da
existéncia da aplicacdo em cotas de fundos, utiliza
os correspondentes extratos dos fundos investidos.

As aplicacoes em cotas de fundos sao mensuradas
considerando os valores das cotas disponibilizados
pelos administradores dos fundos investidos.

Considerando a relevancia dessas aplicagées em
relagdo ao patriménio liquido do Fundo e &
consequente apuracdo do valor da cota, a existéncia
e mensuracao dessas aplicaces foram consideradas
areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Testamos a existéncia das aplicacoes em cotas de
fundo investido, por meio do confronto com
informacoes disponibilizadas pelo administrador do
fundo investido.

Efetuamos o confronto dos valores utilizados para
mensuracao das aplicagoes em cotas de fundo com
os valores das cotas disponibilizados pelo
administrador do fundo investido.

Obtivemos o relatério de auditoria sobre as dltimas
demonstracoes financeiras disponiveis do fundo
investido. Com base nessas informacoes,
analisamos se ha alguma modificacdo no relatério
dos auditores ou alguma informacao com impacto
relevante nas demonstracoes financeiras do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e mensuragdo dessas aplicagoes
do Fundo.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracées financeiras

A administracdo do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apliciveis aos fundos de investimento,
regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes financeiras. A
continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.



-

pwe

B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
(Administrado pelo Banco B3 S.A.)

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuérios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nado com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condi¢Oes que possam levantar davida significativa em relacio a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencgdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusées
estdao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condigoes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagio
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicaco para o interesse publico.

Sdo Pa de fevereiro de 2021

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SPoo




B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas

de Fundos de Investimento

CNPJ: 08.627.607/0001-08

(Administrado pelo Banco B3 S.A. - CNPJ: 00.997.185/0001-50)
Demonstrativo da composicao e diversificacdo da carteira

Em 31 de dezembro de 2020

(Valores em milhares de reais)

% sobre o

Valor de Patriménio
Quantidade Mercado Liquido
Cotas de fundos de investimento 79.652 100,04
B3 DI FI Referenciado 12.269.128,31 79.652 100,04
Total do ativo 79.652 100,04
Outras obrigacées 29 0,04
Taxa de administragéao 20 0,03
Taxa CVM 3 -
Auditoria 6 0,01
Total do passivo 29 0,04
Patrimonio liquido 79.623 100,00
Total do passivo e patrimonio liquido 79.652 100,04

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragdes financeiras.
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de Fundos de Investimento

CNPJ: 08.627.607/0001-08

(Administrado pelo Banco B3 S.A. - CNPJ: 00.997.185/0001-50)
Demonstracao da evolugéo do patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019

(Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas)

Patrimdnio liquido no inicio dos exercicios

Representado por: 19.231.902,493 cotas a R$3,238626
17.923.183,030 cotas a R$3,073545

Cotas emitidas 87.078.461,110 cotas
71.768.294,386 cotas

Cotas resgatadas 82.191.430,522 cotas
70.459.574,923 cotas

Variagao no resgate de cotas

Patrimonio liquido antes do resultado dos
exercicios

Composigao do resultado dos exercicios:

A - Demais receitas
Cotas de fundos de investimento

B - Demais despesas
Remuneragao da Administragéo
Taxa de fiscalizagao
Auditoria e custddia
Diversas

Total do resultado dos exercicios
Patrimonio liquido no final dos exercicios

Representado por: 24.118.933,081 cotas a R$3,301260
19.231.902,493 cotas a R$3,238626

2020 2019
62.285
55.088
285.503
227.039
(267.560)
(219.463)
(2.064) (3.307)
78.164 59.357
1.721 3.113
1.721 3.113
(262) (185)
(242) (170)
(11) (8)
(6) ()
(3) (2)
1.459 2.928
79.623
62.285

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas

de Fundos de Investimento

CNPJ: 08.627.607/0001-08

(Administrado pelo Banco B3 S.A. - CNPJ: 00.997.185/0001-50)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento (“Fundo”) foi constituido 17 de novembro de 2006 e iniciou suas atividades em
14 de fevereiro de 2007, sob a forma de condominio aberto, com prazo de duragao
indeterminado. Destina-se aos agentes responsaveis pelo cumprimento das obrigagdes
assumidas em razao de operagdes realizadas e/ou registradas nos sistemas B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), sendo a totalidade de suas cotas destinadas ao atendimento
de margem de garantia, por parte dos cotistas, perante a B3, nos termos do Regulamento
da Cémara de Registro, Compensagao e Liquidagdo de Operacdes de Derivativos. Seu
objetivo é proporcionar aos cotistas a rentabilidade compativel com investimentos em ativos
financeiros e/ou modalidade operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as
variagdes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos interbancarios — CDI,
mediante a aplicacdo dos recursos do Fundo em cotas de fundos de investimento. A
estratégia adotada decorre e reflete a politica de investimento do fundo conforme descrito
no seu regulamento.

O Fundo nao pode realizar operacdes com instrumentos financeiros derivativos.

Os investimentos em fundos n&o séo garantidos pelo Administrador, Gestor ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Nao obstante a diligéncia do Administrador no gerenciamento dos recursos do Fundo, a
politica de investimento coloca em risco o patrimonio deste, pelas caracteristicas dos papéis
que o compdem, os quais o sujeitam as oscilagbes do mercado e aos riscos de crédito
inerentes a tais investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

A gestao da carteira € realizada pelo Administrador.
2. Apresentacao e elaboragao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento regidos pela Instru¢do CVM n2
555/14, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFl) e demais
orientagées emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas
de precgos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagao
financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderéao vir a
ser diferentes dos estimados.



B3 Margem Garantia Referenciado DI Fundo de Investimento em Cotas

de Fundos de Investimento

CNPJ: 08.627.607/0001-08

(Administrado pelo Banco B3 S.A. - CNPJ: 00.997.185/0001-50)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

3. Praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis, destacam-se:

a) Apuracao dos resultados

As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

b) Cotas de Fundos de Investimento

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento sdo atualizadas, diariamente, pelo
valor da cota divulgado pelo respectivo Administrador, reconhecidas no resultado na
rubrica “Demais receitas — Cotas de fundos de investimentos”.

4. Ativos financeiros
De acordo com o estabelecido pela Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, os ativos
financeiros estao classificados como “Titulos para negociagao”, de acordo com a intengao

de negociagao.

Composicao da carteira

Em 31 de dezembro de 2020, os ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo
estdo compostos por R$ 79.652 em cotas do B3 DI Fundo de Investimento
Referenciado (R$ 62.308 em 2019), denominado “Fundo Master”, administrado pelo
Banco B3 S.A. e cuja carteira esta, substancialmente, composta por operagdes
compromissadas e titulos publicos federais.

5. Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo nao realizou operagbes com instrumentos financeiros derivativos durante os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019.

6. Gerenciamento de Riscos
Os ativos que compdem a carteira do Fundo sujeitam-se, em especial, aos seguintes riscos:

a) Risco de Mercado

Os ativos financeiros componentes da carteira do Fundo e do Fundo Master, inclusive
os titulos publicos, estao sujeitos a oscilagbes nos seus precos em fungao da reagao
dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
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de Fundos de Investimento

CNPJ: 08.627.607/0001-08

(Administrado pelo Banco B3 S.A. - CNPJ: 00.997.185/0001-50)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de dezembro de 2020 e 2019

(Em milhares de reais)

podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos
representativos dos ativos do Fundo e do Fundo Master. As variagdes de pregos dos
ativos poderdo ocorrer também em funcdo de alteragcbes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrdes de
comportamento de pregos dos ativos sem que haja mudangas significativas no contexto
econdmico e/ou politico nacional e internacional.

b) Risco de Crédito

Os titulos que compdem a carteira do Fundo e do Fundo Master estdo sujeitos a
capacidade dos seus emissores e/ou contrapartes do Fundo e do Fundo Master em
honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragdes
nas condigdes financeiras dos emissores dos titulos e/ou contrapartes de transagdes
do Fundo e do Fundo Master e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais
condigdes, bem como alteragdes nas condigcbes econbmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos
em termos de precos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgao
da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderéo
trazer impactos nos precos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O Fundo
e o Fundo Master poderdo ainda incorrer em risco de crédito na liquidagcdo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios. Na
hipétese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de
qualquer dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagoes
integrantes da carteira do Fundo ou do Fundo Master, estes poderao sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus creditos.

c) Risco de Liquidez

O Fundo e o Fundo Master podem n&o estar aptos a efetuar, dentro do prazo
estabelecido em seu respectivo regulamento e na regulamentagdo em vigor,
pagamentos relativos a resgates de cotas do Fundo e do Fundo Master quando
solicitados por seus respectivos cotistas, em decorréncia de condicbes atipicas de
mercado, grande volume de solicitagdes de resgate e/ou outros fatores que acarretem
na diminuigdo ou na inexisténcia de demanda pelos ativos financeiros integrantes da
carteira do Fundo e do Fundo Master nos mercados nos quais sdo negociados.

d) Risco Regulatério

As eventuais alteracbes nas normas ou leis aplicaveis ao Fundo e ao Fundo Master,
incluindo, mas nao se limitando aqueles referentes a tributos, podem causar um efeito
adverso relevante no preco dos ativos e/ou na performance das posigdes financeiras
adquiridas pelo Fundo e pelo Fundo Master.
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(Em milhares de reais)

e) Risco de Concentracao

A concentracao dos investimentos, nos quais o Fundo e o Fundo Master aplicam seus
recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposigao da carteira do
Fundo e do Fundo Master aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no
valor de suas cotas.

Gerenciamento de riscos

Para gerenciamento do risco de mercado, o Administrador utiliza o método do valor em
risco (Value at risk, ou VaR), objetivando estimar a perda potencial maxima dentro de
determinado horizonte temporal e intervalo de confianga. Dado que a métrica de VaR
€ aplicavel somente em condigdes normais de mercado, sdo realizados testes de
estresse que possibilitam avaliar as carteiras sob condicbes extremas de mercado,
como crises e choques econdmicos, utilizando cenarios retrospectivos e prospectivos.

Com relagao ao gerenciamento de risco de liquidez do Fundo, utiliza-se como base a
analise de liquidez dos diferentes ativos investidos com o objetivo de cumprir as
obrigagdes do Fundo, incluindo valores de resgate esperados em condi¢des ordinarias,
considerando o grau de dispersao da propriedade das cotas. O grau de liquidez sera
gerenciado de forma a ser compativel com os prazos previstos para pagamento dos
pedidos de resgate. Como o Fundo investe em cotas de outros fundos de investimento,
serao considerados para a analise da liquidez: o volume investido em cada fundo
investido, as regras de pagamento de resgate dos fundos investidos e o processo de
gestao de liquidez do gestor dos fundos investidos. Outras medidas podem ser
utilizadas internamente para monitorar o grau de liquidez dos ativos do Fundo. Agdes
corretivas serdo prontamente tomadas buscando a eliminacado de distor¢oes.

Os métodos utilizados pelo Administrador para gerenciar os riscos aos quais o Fundo
esta sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam
ser incorridas pelo Fundo, inclusive perda total ou mesmo perdas superiores ao capital
investido, com a ocorréncia de patriménio liquido negativo.
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7. Nota de sensibilidade:

a) Metodologia

De acordo com a Instrugdo CVM n° 475/08, segue abaixo a analise de sensibilidade:

Data de referéncia 31/12/2020
Patrimonio Liquido 79.623
Modelo Paramétrico
Nivel de Confianga 95%
Horizonte de Tempo 21
Moeda Milhares de Reais
Value at Risk RS 204
Value at Risk (%) 0,26

A mensuracao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagao de perdas possiveis com
as variacoes de precos e taxas no mercado financeiro.

O método Value at Risk — VaR (Valor em Risco), representa a perda maxima esperada para
21 dias com 95% de confianga.

Esse método assume que os retornos dos ativos sao relacionados linearmente com os
retornos dos fatores de risco e que os fatores de risco séo distribuidos normalmente.

Estas aproximacdes podem subestimar as perdas decorrentes do aumento futuro da
volatilidade dos ativos e, portanto, pode haver superiores ao estimado conforme oscilagdes
de mercado.

8. Emissoées e resgates de cotas

As cotas tém seu valor calculado diariamente, por dia util, com base em avaliagao
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira
e que é realizada de acordo com as normas e os procedimentos vigentes.

Na emissao das cotas do Fundo, é utilizado o valor da cota de abertura, apurada no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do Fundo, mantida na
Administradora, desde que observado o horario acordado entre este e o cotista.

Para o resgate de cotas do Fundo, é utilizado o valor da cota de abertura no dia de
recebimento do pedido do cotista, desde que seja observado o horario previsto no
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Formulario de Informagbes Complementares. O pagamento do resgate das cotas é
realizado na mesma data de conversao de cotas.

As cotas do Fundo ndo possuem prazo de caréncia, podendo os cotistas solicitarem seu
resgate, total ou parcial, a qualquer tempo.

Nao existem limites de valores minimo ou maximo para aplicagao, resgate ou permanéncia
no Fundo.

As cotas do Fundo sao resgataveis a qualquer tempo com rendimentos.
9. Remuneragao do Administrador

A taxa de administragdo paga a titulo de remuneragdo dos servigos prestados pelo
Administrador e pelo Gestor é de 0,30% ao ano sobre o valor do seu patriménio liquido,
calculada e provisionada por dia util, a razdo de1/252. A taxa de administracdo € paga
mensalmente até o 5° dia util do més seguinte.

Além da taxa de administracdo acima estabelecida, o Fundo incorre em taxas de
administragao cobradas dos fundos de investimento nos quais aplica seus recursos, sendo
estabelecida a taxa de administracdo maxima de 0,50% ao ano sobre o valor do patrimdnio
liquido do Fundo.

No exercicio, foi provisionada a importancia de R$ 242 (R$ 170 em 2019) a titulo de
remuneracao da administragao.

O Fundo nao possui cobranga de taxa de performance, de entrada e de saida.
10. Gestao, custodia, tesouraria, consultoria e servigos terceirizados

As cotas de fundos de investimento estido registradas e custodiadas em conta propria do
Fundo ou na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo S.A. Os servigos sao prestados por:

Controladoria Banco B3 S.A.
Escrituracao Banco B3 S.A.
Gestao Banco B3 S.A.
Tesouraria Banco B3 S.A.
Custodia Banco B3 S.A.
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11. Operagoes do Fundo com Administrador, Gestor e/ou empresas
ligadas

As operacdes do Fundo séo feitas substancialmente por intermédio de corretora ligada ao
Administrador ou ao Gestor da carteira.

O Fundo possui R$ 79.652 em posicédo de cotas de Fundo do préprio Administrador.

a) Despesas com partes relacionadas

Despesas Saldo Instituicao Relacionamento

Taxa de administragao 242 Banco B3 S.A. Administrador

12. Legislagao tributaria

12.1. Fundo - os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela
carteira do Fundo nao estao sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

12.2. Cotistas - em conformidade com a Lei n°® 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
os rendimentos de fundos de longo prazo, produzidos a partir de 1° de janeiro de
2005 sujeitam se a incidéncia do imposto de renda na fonte, as seguintes
aliquotas:

l. 22,5% em aplicagdes com prazo até 180 dias;
II.  20% em aplicagbes com prazo acima de 181 a 360 dias.

Os rendimentos serdo tributados semestralmente, nos meses de maio e
novembro de cada ano, a aliquota de 20% (vinte por cento) e, por ocasido do
resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar, variavel em razdo do
prazo da aplicacao.

12.3. IOF (Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007) - os resgates, quando
realizados em prazo inferior a 30 dias, estardo sujeitos a cobranga de IOF. A
aliquota do IOF sera de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor do resgate,
limitado a um porcentual do rendimento da operacéo, decrescente em funcao do
prazo da aplicagdo. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data
da aplicagao, nao havera cobranga desse IOF.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial
especificas nao sofrem retengao do imposto de renda na fonte e ou IOF.
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13. Politica de distribuicao dos resultados
Os resultados auferidos sado incorporados ao patriménio, com a correspondente variagao

do valor das cotas, de maneira que todos os conddéminos deles participem
proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

14. Politica de divulgagao das informagoes
As informagdes ou documentos tratados no Regulamento do Fundo, podem ser
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles

acessados, por correspondéncia eletrénica e-mail) ou por meio de canais eletronicos,
incluindo a rede mundial de computadores.

15. Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a Administradora do Fundo.

16. Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do
auditor

De acordo com a Instrugao CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, o Administrador nao
contratou outros servigos, que envolvam atividades de gestdo de recursos de terceiros,

junto ao auditor independente responsavel pelo exame das demonstragdes financeiras do
Fundo, que ndo seja o de auditoria externa.

17. Rentabilidade

As rentabilidades nos ultimos exercicios foram as seguintes:

Patriménio liquido

Periodo Rentabilidade (%) médio
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 1,93 81.032
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 5,37 66.800

18. Demonstracao da evolugao do valor da cota e da rentabilidade -
nao auditado

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo, o patriménio liquido médio mensal e o valor
nominal da cota nos encerramentos mensais do exercicio estdo demonstrados como segue:
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Evolugao do valor da cota e da rentabilidade CDI
Patriménio Valor da
Data liquido cota Mensal % Acumulada % Mensal % Acumulada %
médio (R$)

31/12/2019  63.600  3,238626 - - - -

31/01/2020  61.791 3,249234 0,33 0,33 0,38 0,38
28/02/2020  67.517  3,257236 0,25 0,57 0,29 0,67
31/03/2020  74.437  3,266612 0,29 0,86 0,34 1,01
30/04/2020  80.444  3,274223 0,23 1,10 0,28 1,30
29/05/2020  87.600  3,280560 0,19 1,29 0,24 1,54
30/06/2020  83.582  3,286039 0,17 1,46 0,21 1,75
31/07/2020  87.450  3,290767 0,14 1,61 0,19 1,95
31/08/2020  96.150  3,294525 0,11 1,73 0,16 2,12
30/09/2020  88.164  3,289813 (0,14) 1,58 0,16 2,28
30/10/2020  85.441 3,291001 0,04 1,62 0,16 2,44
30/11/2020  80.619  3,292782 0,05 1,67 0,15 2,59
31/12/2020  78.269  3,301260 0,26 1,93 0,16 2,76

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.
19. Alteragoes Estatutarias

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria ocorrida em 30 de abril de 2019 deliberou:

0] Exclusédo dos limites de valores minimos e maximos para movimentacdes de
cotistas;
(i) Inclusao do texto referenciando a Lei 10.214/01, no Artigo 2° Paragrafo 5, o qual

contera a seguinte redagéo:
“O Administrador realizara os atos eventualmente necessarios ao bloqueio e
oneracao das Cotas do Fundo, nos termos da Lei n® 10.214/01.”

(iii) Alteragao integral do regulamento para refletir as adaptagdes acima descritas.

20. Outras Informagoes

Devido aos impactos locais e globais em fungéo do COVID-19 (Coronavirus), intensificados
a partir de margo de 2020, tem havido variagao significativa na cotagdo dos diversos ativos
financeiros negociados em mercados financeiros e bolsas de valores diversos, no Brasil e
no exterior. Considerando que a propagacédo do COVID-19 e os consequentes efeitos nos
mercados ocorreram no inicio de 2020, os ativos financeiros do Fundo e consequentemente
sua cota podem apresentar variagdes significativas em relagao aos valores apresentados
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em 31 de dezembro de 2020. Tais variagdes, se ocorrerem, podem ser temporarias, nao
existindo, no entanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou
indeterminados, ou mesmo, que sejam intensificadas.

Alexandre do Prado Cicero Augusto Vieira Neto
Contador CRC-1SP178655/0-0 Diretor responsavel
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