C V M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N2 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES CVM N2 369/02, 449/07, 547/14,
552/14, 568/15 E 590/17.

INSTRUCAO CVM N2 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002.

Dispde sobre a divulgacdo e uso de informacdes
sobre ato ou fato relevante relativo as companhias
abertas, disciplina a divulgacdo de informagdes na
negociacdo de valores mobiliarios e na aquisi¢do de
lote significativo de acBes de emissdo de companhia
aberta, estabelece vedacOes e condigbes para a
negociacdo de acgdes de companhia aberta na
pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao
mercado, revoga a Instrugdo CVM n°® 31, de 8 de
fevereiro de 1984, a Instrucdo CVM n° 69, de 8 de
setembro de 1987, o art. 3° da Instrugdo CVM n°
229, de 16 de janeiro de 1995, o paragrafo Unico do
art. 13 da Instrucdo CVM 202, de 6 de dezembro de
1993, e os arts. 3°a 11 da Instrugdo CVM n° 299, de
9 de fevereiro de 1999, e da outras providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM torna publico que o
Colegiado, em reunido realizada nesta data, € com fundamento no disposto nos arts. 4° e seus incisos, 8°,
incisos I e 11, 18, inciso Il, letra "a", e 22, § 1°, incisos I, V e VI, da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de
1976, e no art. 157 da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, resolveu baixar a seguinte Instrucéo:

AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° S&o regulados pelas disposicdes da presente Instrucio a divulgacéo e o uso de informagdes
sobre ato ou fato relevante, a divulgacéo de informacdes na negociacdo de valores mobiliarios de emissao
de companhias abertas por acionistas controladores, diretores, membros do conselho de administragdo, do
conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo
estatutaria, e, ainda, na aquisicdo de lote significativo de acdes de emissdo de companhia aberta, e a
negociacédo de agdes de companhia aberta na pendéncia de fato relevante ndo divulgado ao mercado.

DEFINICAO DE ATO OU FATO RELEVANTE
Art. 2° Considera-se relevante, para os efeitos desta Instrucdo, qualquer decisdo de acionista

controlador, deliberacdo da assembléia geral ou dos érgdos de administracdo da companhia aberta, ou
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qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo, técnico, negocial ou econémico-financeiro
ocorrido ou relacionado aos seus negocios que possa influir de modo ponderéavel:

| - na cotacdo dos valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados;
Il - na decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter aqueles valores mobiliarios;

Il - na decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes a condi¢do de titular de
valores mobiliarios emitidos pela companhia ou a eles referenciados.

Paragrafo Unico. Observada a definicdo do caput, sdo exemplos de ato ou fato potencialmente
relevante, dentre outros, 0s seguintes:

| - assinatura de acordo ou contrato de transferéncia do controle acionario da companhia, ainda que
sob condicdo suspensiva ou resolutiva;

Il - mudanca no controle da companhia, inclusive através de celebragdo, alteracdo ou rescisdo de
acordo de acionistas;

Il - celebracdo, alteracdo ou rescisdo de acordo de acionistas em que a companhia seja parte ou
interveniente, ou que tenha sido averbado no livro préprio da companhia;

IV - ingresso ou saida de socio que mantenha, com a companhia, contrato ou colaboracdo
operacional, financeira, tecnoldgica ou administrativa;

V - autorizacdo para negociacdo dos valores mobiliarios de emissdo da companhia em qualquer
mercado, nacional ou estrangeiro;

VI - decisdo de promover o cancelamento de registro da companhia aberta;

VII - incorporacdo, fuséo ou cisdo envolvendo a companhia ou empresas ligadas;

VIII - transformacdo ou dissolucdo da companhia;

IX - mudanga na composicéo do patriménio da companhia;

X - mudanca de critérios contabeis;

X1 - renegociacdo de dividas;

XI1 - aprovacéo de plano de outorga de opcéo de compra de acdes;

X111 - alteracdo nos direitos e vantagens dos valores mobiliarios emitidos pela companhia;

XIV - desdobramento ou grupamento de ac¢des ou atribuicdo de bonificacao;

Sede: Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil — Tel.: (21) 3554-8686 — http://www.cvm.gov.br.
Regional de Sao Paulo: Rua Cincinato Braga, 340/2°,3° e 4° Andares — Bela Vista — Sdo Paulo — SP — CEP: 01333-010 — Brasil — Tel.: (11) 2146-2000
Regional de Brasilia: SCN Q.02 — BI. A — Ed. Corporate Financial Center — S.404/4° Andar — Brasilia — DF — CEP:70712-900 — Brasil — Tel.: (61) 3327-2030/2031



C V M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil
INSTRUCAO CVM N¢ 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002 3

XV - aquisicdo de acOGes da companhia para permanéncia em tesouraria ou cancelamento, e
alienacao de acOes assim adquiridas;

XVI - lucro ou prejuizo da companhia e a atribui¢do de proventos em dinheiro;

XVII - celebracdo ou extin¢do de contrato, ou 0 insucesso na sua realizagdo, quando a expectativa
de concretizacdo for de conhecimento publico;

XVIII - aprovacdo, alteracdo ou desisténcia de projeto ou atraso em sua implantacéo;

XIX - inicio, retomada ou paralisacdo da fabricacdo ou comercializacdo de produto ou da prestacao
de servico;

XX - descoberta, mudancga ou desenvolvimento de tecnologia ou de recursos da companhia;

XXI - modificagdo de projecdes divulgadas pela companhia;

XXII — pedido de recuperagéo judicial ou extrajudicial, requerimento de faléncia ou propositura de
acdo judicial, de procedimento administrativo ou arbitral que possa vir a afetar a situacdo econdémico-
financeira da companhia.

e Inciso XXIlI com redacéo dada pela Instrugdo CVM n? 590, de 11 de setembro de 2017.

DEVERES E RESPONSABILIDADES NA DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE

Art. 3° Cumpre ao Diretor de Relagcdes com Investidores enviar a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e, se for o caso, a bolsa de
valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobiliarios de emissdo da
companhia sejam admitidos a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus
negocios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminagdo, simultaneamente em todos os
mercados em que tais valores mobiliarios sejam admitidos a negociagao.

e Art. 3° com redacdo dada pela Instrugdo CVM n? 547, de 5 de fevereiro de 2014.
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81° Os acionistas controladores, diretores, membros do conselho de administracdo, do conselho
fiscal e de quaisquer 6rgdos com funcBes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutéria,
deverdo comunicar qualquer ato ou fato relevante de que tenham conhecimento ao Diretor de Relagdes
com Investidores, que promovera sua divulgacao.

§2° Caso as pessoas referidas no paragrafo anterior tenham conhecimento pessoal de ato ou fato
relevante e constatem a omissdo do Diretor de RelagGes com Investidores no cumprimento de seu dever
de comunicacdo e divulgacdo, inclusive na hipotese do paragrafo Gnico do art. 6° desta Instrugéo, somente
se eximirdo de responsabilidade caso comuniquem imediatamente o ato ou fato relevante a CVM.

83° Cumpre ao Diretor de Relagdes com Investidores fazer com que a divulgacdo de ato ou fato
relevante na forma prevista no caput e no 8§4° preceda ou seja feita simultaneamente a veiculacdo da
informacdo por qualquer meio de comunicacédo, inclusive informacdo a imprensa, ou em reunides de
entidades de classe, investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou no exterior.

» 83° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n® 547, de 5 de fevereiro de 2014.

84° A divulgacao de ato ou fato relevante deve se dar por meio de, no minimo, um dos seguintes
canais de comunicagéo:

| —jornais de grande circulacdo utilizados habitualmente pela companhia; ou
Il — pelo menos 1 (um) portal de noticias com pagina na rede mundial de computadores, que
disponibilize, em secdo disponivel para acesso gratuito, a informacéo em sua integralidade.

e 84° com redacdo dada pela Instrugdo CVM n® 547, de 5 de fevereiro de 2014.
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85% A divulgacdo e a comunicacdo de ato ou fato relevante, inclusive da informagdo resumida
referida no 88°, devem ser feitas de modo claro e preciso, em linguagem acessivel ao publico investidor.

e 85° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n? 547, de 5 de fevereiro de 2014.

86° A CVM podera determinar a divulgacéo, correcdo, aditamento ou republicacdo de informacéo
sobre ato ou fato relevante.

87° Qualquer alteracdo nos canais de comunicacdo utilizados deve ser precedida da:

| — atualizacdo da politica de divulgacéo de ato ou fato relevante, nos termos do art. 16 desta
Instrucao;

Il — atualizagdo do formulério cadastral da companhia; e

Il — divulgacdo da mudanca a ser implementada, na forma até entdo utilizada pela companhia
para divulgacao dos seus fatos relevantes.

88° A divulgacdo de ato ou fato relevante realizada na forma prevista no 84°, I, deste artigo pode
ser feita de forma resumida com indicacdo dos enderecos na rede mundial de computadores, onde a
informacdo completa deve estar disponivel a todos os investidores, em teor no minimo idéntico aquele
remetido a CVM.

e 887%¢ 8%incluidos pela Instrugdo CVM n2 547, de 5 de fevereiro de 2014.

Art. 4° A CVM, a bolsa de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado em que 0s
valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociacdo podem, a qualquer tempo,
exigir do Diretor de Relagbes com Investidores esclarecimentos sobre a divulgacdo de ato ou fato
relevante.
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e Art. 4° com redacao dada pela Instrugdo CVM n° 590, de 11 de setembro de 2017.

Paragrafo unico. Na hipotese do caput, ou caso ocorra oscilagdo atipica na cotacdo, preco ou
quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciado, o
Diretor de Relagfes com Investidores devera inquirir as pessoas com acesso a atos ou fatos relevantes,
com o objetivo de averiguar se estas tém conhecimento de informagdes que devam ser divulgadas ao
mercado.

Art. 5° A divulgacdo de ato ou fato relevante devera ocorrer, sempre que possivel, antes do inicio
ou apos o encerramento dos negdcios nas bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo organizado
em que os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociacéao.

81° Caso os valores mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociagdo
simultanea em mercados de diferentes paises, a divulgacdo do ato ou fato relevante devera ser feita,
sempre que possivel, antes do inicio ou ap6s o encerramento dos neg6cios em ambos 0s paises,
prevalecendo, no caso de incompatibilidade, o horéario de funcionamento do mercado brasileiro.

§ 2° Caso seja imperativo que a divulgacdo de ato ou fato relevante ocorra durante o horério de
negociacdo, o Diretor de Relagdes com Investidores podera solicitar, sesmpre simultaneamente as bolsas
de valores e entidades do mercado de balcdo organizado, nacionais e estrangeiras, em que os valores
mobiliarios de emissdo da companhia sejam admitidos a negociacdo, a suspensdo da negociacdo dos
valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta, ou a eles referenciados, pelo tempo necessario a
adequada disseminacdo da informacdo relevante, observados o0s procedimentos previstos nos
regulamentos editados pelas bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo organizado sobre o
assunto.

e 8 2° com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 590, de 11 de setembro de 2017.
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83° REVOGADO

e 83°revogado pela Instru¢cdo CVM n° 590, de 11 de setembro de 2017.

EXCECAO A IMEDIATA DIVULGACAO

Art. 6° Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os atos ou fatos relevantes podem,
excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores ou os administradores
entenderem que sua revelacao pora em risco interesse legitimo da companhia.

Paragrafo unico. As pessoas mencionadas no caput ficam obrigadas a, diretamente ou através do
Diretor de Relagbes com Investidores, divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hip6tese da
informacao escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada
dos valores mobiliarios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados.

Art. 7° A CVM, a pedido dos administradores, de qualquer acionista ou por iniciativa propria,
podera decidir sobre a prestacdo de informacéo que tenha deixado de ser divulgada, na forma do caput do
art. 6°

81° O requerimento de que trata o caput devera ser dirigido ao Presidente da CVM em envelope
lacrado, no qual devera constar a palavra "Confidencial”.

§2° Caso a CVM decida pela divulgacdo do ato ou fato relevante, determinara ao interessado, ou ao
Diretor de Relacdes com Investidores, conforme o caso, que 0 comunique, imediatamente, a bolsa de
valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobiliarios de emissdo da
companhia sejam admitidos a negociacéo, e o divulgue na forma do art. 3° desta Instrucao.

83% Na hipotese do paragrafo Unico do art. 6% o requerimento de que trata o caput ndo eximira os
acionistas controladores e os administradores de sua responsabilidade pela divulgacdo do ato ou fato
relevante.

DEVER DE GUARDAR SIGILO

Art. 8% Cumpre aos acionistas controladores, diretores, membros do conselho de administracdo, do
conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicdo
estatutaria, e empregados da companhia, guardar sigilo das informacoes relativas a ato ou fato relevante
as quais tenham acesso privilegiado em razdo do cargo ou posi¢do que ocupam, até sua divulgagédo ao
mercado, bem como zelar para que subordinados e terceiros de sua confianca também o facam,
respondendo solidariamente com estes na hipdtese de descumprimento.
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DIVULGACAO DE INFORMACAO EM OFERTAS PUBLICAS

Art. 9° Imediatamente apds deliberar realizar oferta publica que dependa de registro na CVM, o
ofertante devera divulgar a quantidade de valores mobiliarios a serem adquiridos ou alienados, o0 preco, as
condiges de pagamento e demais condicdes a que estiver sujeita a oferta, nos termos do art. 3° desta
Instrucéo.

81° O disposto no caput ndo se aplica ao procedimento de analise preliminar confidencial para
pedidos de registro de distribuicdo pablica de valores mobiliarios, nos termos da regulamentacdo em
vigor.

§2° Caso a realizacdo da oferta publica esteja sujeita ao implemento de condicGes, fica o ofertante
obrigado a divulgar aviso de fato relevante, sempre que tais condi¢Ges se verificarem, esclarecendo se
mantém a oferta, e em que condicGes, ou se ela perdera sua eficécia.

83% A distribuicdo publica primaria ou secundaria de valores mobilidrios somente devera ser
divulgada, em conformidade com o disposto no caput, quando esta que se enquadrar em uma das
hipoteses previstas nos incisos | a 111 do art. 2°.

e 832 acrescentado pela Instrugdo CVM n? 369, de 11 de junho de 2002.
DIVULGACAO DE INFORMACAO NA ALIENACAO DE CONTROLE

Art. 10. O adquirente do controle acionario de companhia aberta devera divulgar fato relevante e
realizar as comunicagdes de que trata o art. 3°, na forma ali prevista.

Paragrafo Gnico. A comunicacao e a divulgacdo referidas no caput deverdo contemplar, no minimo,
as seguintes informacdes:

| - nome e qualificagdo do adquirente, bem como um breve resumo acerca dos setores de atuagdo e
atividades por ele desenvolvidas;

Il - nome e qualificagéo do alienante, inclusive indireto, se houver;

Il - preco, total e o atribuido por acdo de cada especie e classe, forma de pagamento e demais
caracteristicas e condigdes relevantes do negocio;

IV - objetivo da aquisicdo, indicando, no caso do adquirente ser companhia aberta, os efeitos
esperados em seus negdcios;

V - numero e percentual de acdes adquiridas, por espécie e classe, em relacdo ao capital votante e
total,
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VI - indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de voto ou a compra
e venda de valores mobiliarios de emissdao da companhia;

VII - declaracdo quanto a intencdo de promover, ou ndo, no prazo de um ano, o cancelamento do
registro da companhia aberta; e

VIII - outras informacdes relevantes referentes a planos futuros na conducgéo dos negocios sociais,
notadamente no que se refere a eventos societarios especificos que se pretenda promover na companhia,
em especial reestruturacdo societaria envolvendo fusdo, cisdo ou incorporacéao.

DIVULGACAO DE INFORMACAO SOBRE NEGOCIACOES DE ADMINISTRADORES E
PESSOAS LIGADAS
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Art. 11. Os diretores, os membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer
orgédos com fungdes técnicas ou consultivas criados por disposicao estatutaria ficam obrigados a informar
a companhia a titularidade e as negociacdes realizadas com valores mobiliarios emitidos pela propria
companhia, por suas controladoras ou controladas, nestes dois ultimos casos, desde que se trate de
companhias abertas.

§ 1° A comunicagdo a que se refere o caput deste artigo devera abranger as negociagcdes com
derivativos ou quaisquer outros valores mobiliarios referenciados nos valores mobiliarios de emisséo da
companhia ou de emissdo de suas controladoras ou controladas, nestes dois Ultimos casos, desde que se
trate de companhias abertas.

§ 2° As pessoas naturais mencionadas neste artigo indicardo, ainda, os valores mobiliarios que
sejam de propriedade de cdnjuge do qual ndo estejam separados judicial ou extrajudicialmente, de
companheiro(a), de qualquer dependente incluido em sua declaragdo de ajuste anual do imposto sobre a
renda e de sociedades por elas controladas direta ou indiretamente.

e § 2° com redacado dada pela Instrucdo CVM n® 590, de 11 de setembro de 2017.

§ 3° A comunicacao a que se refere o caput deste artigo devera conter, no minimo, o seguinte:

| — nome e qualificagdo do comunicante, e, se for o caso, das pessoas mencionadas no § 2°,
indicando o namero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas
Fisicas;

e Inciso | com redacdo dada pela Instrucdo CVM n? 590, de 11 de setembro de 2017.

Il — quantidade, por espécie e classe, no caso de acles, e demais caracteristicas no caso de outros
valores mobiliérios, além da identificacdo da companhia emissora e do saldo da posi¢do detida antes e
depois da negociacao; e
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Il — forma de aquisicdo ou alienacdo, preco e data das transacoes.

8 4° As pessoas mencionadas no caput deste artigo deverdo efetuar a referida comunicagéo:
| — no prazo de 5 (cinco) dias ap0s a realizacéo de cada negdécio;
I — no primeiro dia Util apds a investidura no cargo; e

Il — quando da apresentacdo da documentacédo para o registro da companhia como aberta.

e Artigo 11 com redacéo dada pela Instrugdo CVM n? 449, de 15 de marco de 2007.

8 5% A companhia devera enviar a CVM e, se for o caso, as bolsas de valores ou as entidades do
mercado de balcdo organizado em que as acdes da companhia sejam admitidas a negociacdo as
informacdes referidas no caput e nos 88 1° a 3° com relacdo aos valores mobiliarios negociados:

| — por ela propria, suas controladas e coligadas; e

Il — pelas demais pessoas referidas neste artigo.

¢ § 5° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 568, de 17 de setembro de 2015.
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8 6° As informagdes devem ser enviadas no prazo de 10 (dez) dias ap6s o término do més em que
se verificarem alteragOes das posigdes detidas, do més em que ocorrer a investidura no cargo das pessoas
citadas no caput, ou do més em que ocorrer a comunicagao prevista no § 11.

¢ § 6° com redacéo dada pela Instru¢gdo CVM n° 590, de 11 de setembro de 2017.

8 7° As informagdes referidas no caput deverédo ser entregues de forma individual e consolidada
por 6rgdo ali indicado, sendo que ficardo disponiveis no sistema eletronico de Informacdes Periodicas e
Eventuais - IPE:

| — as posi¢oes individuais da propria companhia, suas coligadas e controladas; e

Il — as posicOes, consolidadas por 6rgdo, detidas pelos membros da administragdo, do conselho
fiscal e de quaisquer 6rgaos com funcdes técnicas ou consultivas criados por disposicao estatutaria.

e 8 7° com redacdo dada pela Instru¢do CVM n° 568, de 17 de setembro de 2015.

§ 8° O Diretor de Relagdes com Investidores é o responsavel pela transmissdao a CVM e, se for o
caso, as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo organizado em que as acGes da
companhia sejam admitidas a negociacdo das informacdes recebidas pela companhia em conformidade
com o disposto neste artigo.

¢ 8 8% incluido pela Instru¢cdo CVM n° 568, de 17 de setembro de 2015.

§ 9° Para efeitos deste artigo, equipara-se a negociagdo com valores mobiliarios emitidos pela
companhia, por suas controladoras ou controladas, nestes dois Gltimos casos, desde que se tratem de
companhias abertas, a aplicacdo, o resgate e a negociacdo de cotas de fundos de investimento cujo
regulamento preveja que sua carteira de agdes seja composta exclusivamente por acdes de emissdo da
companhia, de sua controlada ou de sua controladora.

« 8 9%incluido pela Instrucdo CVM n° 590, de 11 de setembro de 2017.

8 10. As pessoas mencionadas no caput deste artigo devem apresentar, juntamente com a
comunicagdo prevista nos incisos Il e 111 do § 4°, relacdo contendo o0 nome e 0 numero de inscri¢gdo no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas das pessoas mencionadas no §
2°,

« § 10 incluido pela Instrucdo CVM n° 590, de 11 de setembro de 2017.

8 11. As pessoas mencionadas no caput deste artigo devem informar a companhia qualquer
alteracdo nas informacdes previstas no 8 10 no prazo de até 15 (quinze) dias contados data da alteracao.
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« § 11 incluido pela Instrugdo CVM n° 590, de 11 de setembro de 2017.

DIVULGACAO DE INFORMACAO SOBRE A AQUISICAO E ALIENACAO DE
PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE, E SOBRE NEGOCIACOES DE
CONTROLADORES E ACIONISTAS
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Art. 12. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, e os acionistas que elegerem membros do
conselho de administracdo ou do conselho fiscal, bem como qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo

de pessoas, agindo em conjunto ou representando um mesmo interesse, que realizarem negociagdes
relevantes deverdo enviar a companhia as seguintes informagdes:

| - nome e qualificacdo, indicando o numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

Il — objetivo da participacdo e quantidade visada, contendo, se for o caso, declaracdo de que 0s
negdcios ndo objetivam alterar a composicdo do controle ou a estrutura administrativa da sociedade;

1l — ndmero de acBes e de outros valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
referenciados em tais agdes, sejam de liquidacao fisica ou financeira, explicitando a quantidade, a classe e
a espécie das acdes referenciadas;

e Caput e incisos I, Il e 111 com redacéo dada pela Instrugdo CVM n° 568, de 17 de setembro de
2015.

IV - REVOGADO

e Inciso 1V revogado pela Instru¢do CVM n° 568, de 17 de setembro de 2015.

V — indicacgéo de qualquer acordo ou contrato regulando o exercicio do direito de voto ou a compra
e venda de valores mobiliarios de emissdo da companhia; e

e Inciso V com redacéo dada pela Instru¢cdo CVM n° 552, de 9 de outubro de 2014.
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VI — se o acionista for residente ou domiciliado no exterior, 0 nome ou denominacdo social e 0
numero de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu
mandatario ou representante legal no Pais para os efeitos do art. 119 da Lei n° 6.404, de 1976.

e Inciso VI incluido pela Instrugdo CVM n° 552, de 9 de outubro de 2014.
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§ 1° Considera-se negociacdo relevante o neg6cio ou o conjunto de negécios por meio do qual a
participacdo direta ou indireta das pessoas referidas no caput ultrapassa, para cima ou para baixo, 0s
patamares de 5% (cinco por cento), 10% (dez por cento), 15% (quinze por cento), e assim
sucessivamente, de espécie ou classe de a¢des representativas do capital social de companhia aberta.

8 2° Ressalvado o disposto no § 3° as obrigagdes previstas no caput e no § 1o se estendem
também:

| — & aquisicdo de quaisquer direitos sobre as aces e demais valores mobiliarios ali mencionados; e

Il — & celebragdo de quaisquer instrumentos financeiros derivativos referenciados em acgdes de que
trata 0 caput, ainda que sem previsao de liquidacao fisica.

8§ 3° Nas hipoteses previstas no § 2°, devem ser observadas as seguintes regras:
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| — as acdes diretamente detidas e aquelas referenciadas por instrumentos financeiros derivativos de
liquidacdo fisica serdo consideradas em conjunto para fins da verificagdo dos percentuais referidos no § 1°
deste artigo;

Il — as acdes referenciadas por instrumentos financeiros derivativos com previsdo de liquidacao
exclusivamente financeira serdo computadas independentemente das acfes de que trata o inciso | para
fins de verificacdo dos percentuais referidos no 8 1° deste artigo;

Il — a quantidade de acdes referenciadas em instrumentos derivativos que confiram exposicao
econdmica as agdes ndo pode ser compensada com a quantidade de acdes referenciadas em instrumentos
derivativos que produzam efeitos econdmicos inversos; e

IV — as obrigacOes previstas no caput deste artigo ndo se estendem a certificados de operacdes
estruturadas — COE, fundos de indice de valores mobiliérios e outros instrumentos financeiros derivativos
nos quais menos de 20% (vinte por cento) de seu retorno seja determinado pelo retorno das acbes de
emissao da companhia.

§ 4° A comunicacdo a que se refere o caput serd feita imediatamente apds ser alcancada a
participacao referida no § 1°.

8 5° Nos casos em que a aquisicdo resulte ou que tenha sido efetuada com o objetivo de alterar a
composicdo do controle ou a estrutura administrativa da sociedade, bem como nos casos em que a
aquisicao gere a obrigacdo de realizacdo de oferta publica, nos termos da regulamentacdo aplicavel, o
adquirente deve, ainda, promover a divulgacdo, no minimo, pelos mesmos canais de comunicacao
habitualmente adotados pela companhia, nos termos do art. 3°, § 4°, de aviso contendo as informagdes
previstas nos incisos | a VI do caput deste artigo.

8 6° O Diretor de Relacdes com Investidores € o responsavel pela transmissdo das informacdes,
assim que recebidas pela companhia, a CVM e, se for o0 caso, as entidades administradoras dos mercados
em que as a¢des da companhia sejam admitidas a negociacao.

e 88 1°a 6° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 568, de 17 de setembro de 2015.

VEDACOES A NEGOCIACAO

Art. 13. Antes da divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negécios da
companhia, € vedada a negociagdo com valores mobilidrios de sua emisséo, ou a eles referenciados, pela

Sede: Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil — Tel.: (21) 3554-8686 — http://www.cvm.gov.br.
Regional de Sao Paulo: Rua Cincinato Braga, 340/2°,3° e 4° Andares — Bela Vista — Sdo Paulo — SP — CEP: 01333-010 — Brasil — Tel.: (11) 2146-2000
Regional de Brasilia: SCN Q.02 — Bl. A — Ed. Corporate Financial Center — S.404/4° Andar — Brasilia— DF — CEP:70712-900 — Brasil — Tel.: (61) 3327-2030/2031



C V M Comissao de Valores Mobilidrios
Protegendo quem investe no futuro do Brasil

INSTRUCAO CVM N2 358, DE 3 DE JANEIRO DE 2002 18

prépria companhia aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do
conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com func@es técnicas ou consultivas,
criados por disposicao estatutaria, ou por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicao na
companhia aberta, sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacéo
relativa ao ato ou fato relevante.

81° A mesma vedacdo aplica-se a quem quer que tenha conhecimento de informacéo referente a ato
ou fato relevante, sabendo que se trata de informacdo ainda ndo divulgada ao mercado, em especial
aqueles que tenham relacdo comercial, profissional ou de confianga com a companhia, tais como
auditores independentes, analistas de valores mobiliarios, consultores e instituicdes integrantes do sistema
de distribuicéo, aos quais compete verificar a respeito da divulgacéo da informacéo antes de negociar com
valores mobiliarios de emissdo da companhia ou a eles referenciados.

§2° Sem prejuizo do disposto no paragrafo anterior, a vedacdo do caput se aplica também aos
administradores que se afastem da administracdo da companhia antes da divulgacdo publica de negécio
ou fato iniciado durante seu periodo de gestdo, e se estenderd pelo prazo de seis meses apds o seu
afastamento.

83° A vedacdo do caput também prevalecera:

| — se existir a intencdo de promover incorporagéo, cisdo total ou parcial, fusdo, transformacéo ou
reorganizacao societaria; e

Il — em relagdo aos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores e membros do conselho
de administracdo, sempre que estiver em curso a aquisicdo ou a alienacdo de acGes de emissdo da
companhia pela prépria companhia, suas controladas, coligadas ou outra sociedade sob controle comum,
ou se houver sido outorgada op¢éo ou mandato para 0 mesmo fim.

¢ 83° incisos | e 11, com redacdo dada pela Instrugdo CVM n® 369, de 11 de junho de 2002.
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0 3 3 e
-44—9—de—1—5»deuma¥ge»de—2@97—, ;

8§ 4° Também é vedada a negociacao pelas pessoas mencionadas no caput no periodo de 15 (quinze)
dias que anteceder a divulgacdo das informacGes trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da companhia,
ressalvado o disposto no § 2° do art. 15-A.

e 84° com redacgéo dada pela Instru¢cédo CVM n° 568, de 17 de setembro de 2015.

85% As vedacOes previstas no caput e nos 88 1° 2° e 3° inciso I, deixardo de vigorar tdo logo a
companhia divulgue o fato relevante ao mercado, salvo se a negociacdo com as acdes puder interferir nas
condi¢Oes dos referidos negocios, em prejuizo dos acionistas da companhia ou dela prépria.

852 com redacdo dada pela Instrucdo CVM n® 369, de 11 de junho de 2002.

§ 6° A vedacdo prevista no caput ndo se aplica a aquisicao de acdes que se encontrem em tesouraria,
através de negociacao privada, decorrente do exercicio de op¢do de compra de acordo com plano de
outorga de opcao de compra de acdes aprovado em assembleia geral, ou quando se tratar de outorga de
acOes a administradores, empregados ou prestadores de servigos como parte de remuneragao previamente
aprovada em assembleia geral.

8§ 7° As vedacBes previstas no caput e nos 88 1° a 3° ndo se aplicam as negociacdes realizadas pela
propria companhia aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do
conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposicéao estatutaria, de acordo com os procedimentos previstos no art. 15-A.

¢ 88 6°¢e 7° com redacdo dada pela Instrucdo CVM n° 568, de 17 de setembro de 2015.
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Art. 14. Caso tenha sido celebrado qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle
acionario respectivo, ou se houver sido outorgada opcdo ou mandato para o mesmo fim, bem como se
existir a intencdo de promover incorporacgéo, ciséo total ou parcial, fusdo, transformagao ou reorganizacéo
societaria, e enquanto a operacdo ndo for tornada publica por meio da divulgacdo de fato relevante, o
conselho de administracdo da companhia ndo pode deliberar a aquisicdo ou a alienacdo de acdes de
prépria emissao.

e Art. 14 com redacdo dada pela Instrugdo CVM n® 547, de 5 de fevereiro de 2014,
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POLITICA DE NEGOCIACAO E PLANO DE INVESTIMENTO

Art. 15. A companhia aberta podera, por deliberagdo do conselho de administracdo, aprovar
politica de negociacdo das acOes de sua emissdo, contendo regras adicionais as previstas na Lei n°® 6.404,
de 1976, e nesta Instrugéo.
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Paragrafo Unico. A politica de negociacdo referida no caput podera abranger os negdcios
realizados por ela propria, pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do

conselho de administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgdos com fungdes técnicas ou consultivas,
criados por disposicao estatutaria.

e Art. 15 e o titulo que o antecede com redacdo dada pela Instrucdo CVM n® 568, de 17 de
setembro de 2015.

Art. 15-A. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de
administracao, do conselho fiscal e de quaisquer 6rgaos com funcées técnicas ou consultivas, criados por
disposicao estatutaria, ou por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posi¢do na companhia
aberta, sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao relativa ao ato
ou fato relevante, poderdo formalizar planos individuais de investimento regulando suas negociagdes com
acOes de emissdo da companhia.

8 1° Os planos de investimento referidos no caput poderdo permitir a negociagdo de acgdes de
emissdo da companhia nos periodos previstos no caput e nos 88 1° a 3° do art. 13, desde que:

| — sejam formalizados por escrito perante o Diretor de Relacdes com Investidores antes da
realizacéo de quaisquer negociagoes;

Il — estabelecam, em carater irrevogavel e irretratavel, as datas e os valores ou quantidades dos
negocios a serem realizados pelos participantes; e

1l — prevejam prazo minimo de 6 (seis) meses para que o proprio plano, suas eventuais
modificacdes e cancelamento produzam efeitos.

8 2° Os planos de investimento referidos no caput poderdo permitir a negociacdo de acgdes de
emissdo da companhia nos periodos previstos no § 4° do art. 13, desde que, além de observado o disposto
no § 1°

| — a companhia tenha aprovado cronograma definindo datas especificas para divulgacdo dos
formularios ITR e DFP; e

Il — obriguem seus participantes a reverter a companhia quaisquer perdas evitadas ou ganhos
auferidos em negociagdes com acdes de emissdo da companhia, decorrentes de eventual alteracdo nas
datas de divulgagdo dos formularios ITR e DFP, apurados através de critérios razoaveis definidos no
préprio plano.
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§ 3° E vedado aos participantes:
| — manter simultaneamente em vigor mais de um plano de investimento; e

Il — realizar quaisquer operacdes que anulem ou mitiguem os efeitos econdmicos das operacles a
serem determinadas pelo plano de investimento.

8 4° O conselho de administracdo devera verificar, a0 menos semestralmente, a aderéncia das
negociacOes realizadas pelos participantes aos planos de investimento por eles formalizados.

8 5° O uso da prerrogativa prevista neste artigo devera ser divulgado na politica de negociagéo da
companhia.

e Art. 15-A. incluido pela Instrucdo CVM n® 568, de 17 de setembro de 2015.

POLITICA DE DIVULGAGAO

Art. 16. A companhia aberta deve, por deliberacdo do conselho de administracdo, adotar politica de
divulgacdo de ato ou fato relevante, contemplando, no minimo, o canal ou os canais de comunicacao que
utiliza para disseminar informacGes sobre atos e fatos relevantes nos termos do art. 3°, 84° e os
procedimentos relativos a manutencao de sigilo acerca de informacdes relevantes ndo divulgadas.

e Art.16 com redgdo pela Instrucdo CVM n® 547, de 5 de fevereiro de 2014.

81° A companhia devera comunicar formalmente os termos da deliberacdo aos acionistas
controladores e as pessoas que ocupem ou venham a ocupar as funcdes referidas no art. 13, delas obtendo
a respectiva adesdo formal, em instrumento que devera ser arquivado na sede da companhia enguanto a
pessoa com ela mantiver vinculo, e por cinco anos, no minimo, apos o seu desligamento.

§2° A companhia devera manter em sua sede, a disposicdo da CVM, a relacdo de pessoas
mencionadas no caput deste artigo e respectivas qualificagdes, indicando cargo ou funcdo, endereco e
nimero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas,
atualizando-a imediatamente sempre que houver modificacéo.
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DISPOSICOES COMUNS AS POLITICAS DE NEGOCIACAO E DIVULGACAO

Art. 17. A aprovacdo ou alteragdo da politica de negociacdo e da politica de divulgacdo da
companhia aberta deverd ser comunicada a CVM e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do
mercado de balcdo organizado em que os valores mobiliarios de emissao da companhia sejam admitidos a
negociacao, devendo a comunicacdo ser acompanhada de copia da deliberacdo e do inteiro teor dos
documentos que disciplinem e integrem as referidas politicas.

81° Sem prejuizo de posterior investigacdo e sancdo, a CVM podera determinar o aperfeicoamento
ou a alteracdo da politica de negociacdo, se entender que seu teor ndo impede a utilizacdo da informacéo
relevante na realizacdo da negociacdo, ou da politica de divulgacdo, se entender que ndo atende
adequadamente aos termos desta Instrugéo.

82° As politicas de negociacdo e divulgacdo poderdo ser aprovadas conjuntamente, e constituir um
anico conjunto de normas e procedimentos.

83° A companhia, quando da aprovacéo das politicas de negociagdo e divulgacdo, devera indicar
um diretor responsavel pela sua execucao e acompanhamento.

INFRACAO GRAVE

Art. 18. Configura infracdo grave, para os fins previstos no § 3° do art. 11 da Lei n® 6.385/76, a
transgressao as disposi¢cdes desta Instrucao.

Paragrafo Unico. A CVM devera comunicar ao Ministério Publico a ocorréncia dos eventos
previstos nesta Instrucdo que constituam crime.

DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 19. Qualquer mudanca nos fatos ou intencGes objeto das declaracfes feitas nos termos desta
Instrucéo deve ser divulgada imediatamente, retificando ou aditando a declaragdo anterior.

Art. 20. As vedacdes e obrigacdes de comunicacao estabelecidas nesta Instrucéo:

| - aplicam-se tanto as negociacdes realizadas em bolsa de valores e em mercado de balcdo,
organizado ou ndo, quanto as realizadas sem a interveniéncia de instituicdo integrante do sistema de
distribuicgéo; e

Il - estendem-se as negociacgdes realizadas direta ou indiretamente pelas pessoas nela referidas, quer
tais negociacfes se déem através de sociedade controlada, quer através de terceiros com quem for
mantido contrato de fiddcia ou administracdo de carteira ou agdes.
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Paragrafo unico. Ndo se consideram negociacdes indiretas aquelas realizadas por fundos de
investimento de que sejam cotistas as pessoas mencionadas nesta Instrucdo, desde que tais fundos nao
sejam exclusivos, nem as decisdes de negociacdo do administrador possam ser influenciadas pelos
cotistas.

Art. 21. As normas desta Instrucdo aplicam-se as empresas patrocinadoras de programas de BDR
niveis Il e 111, naquilo que ndo forem incompativeis com as disposi¢Oes aplicaveis nos paises em que
emitidos os valores mobiliarios respectivos.

Art. 22. O Superintendente Geral da CVM fica autorizado a aprovar normas relativas a
procedimentos eletronicos de apresentagdo de informacao.

e Artigo revogado pela Instrucdo CVM n° 449, de 15 de marco de 2007.

Art. 24. A aprovagdo da politica de divulgacdo de ato ou fato relevante e dos procedimentos da
companhia aberta previstos no art. 16 devera ser efetivada em até sessenta dias apds a entrada em vigor da
presente Instrucao.

e Vide art. 2° da Instrugdo CVM n® 369, de 11 de junho de 2002.

Art. 25. As pessoas referidas no art. 11 estardo obrigadas a realizar as comunicacdes ali previstas
apos o decurso do prazo indicado no artigo anterior.

e Vide art. 2° da Instrugdo CVM n® 369, de 11 de junho de 2002.

Art. 26. Ficam revogadas a Instrugdo CVM n° 31, de 8 de fevereiro de 1984, a Instrucdo CVM n°
69, de 8 de setembro de 1987, o art. 3° da Instrugcdo CVM n° 229, de 16 de janeiro de 1995, o paragrafo
Unico do art. 13 da Instrucdo CVM n® 202, de 6 de dezembro de 1993, e os arts. 3% a 11 da Instrucéo
CVM n° 299, de 9 de fevereiro de 1999.

VIGENCIA

Art. 27. Esta Instrucdo entra em vigor 90 (noventa) dias apds sua publicacdo no Diario Oficial da
Uniéo.

Original assinado por
JOSE LUIZ OSORIO DE ALMEIDA FILHO
Presidente
Sede: Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares — Centro — Rio de Janeiro - RJ — CEP: 20050-901 — Brasil — Tel.: (21) 3554-8686 — http://www.cvm.gov.br.

Regional de Sao Paulo: Rua Cincinato Braga, 340/2°,3° e 4° Andares — Bela Vista — Sdo Paulo — SP — CEP: 01333-010 — Brasil — Tel.: (11) 2146-2000
Regional de Brasilia: SCN Q.02 — BI. A — Ed. Corporate Financial Center — S.404/4° Andar — Brasilia — DF — CEP:70712-900 — Brasil — Tel.: (61) 3327-2030/2031



