CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 117, DE 3 DE MAIO DE 1990.

Dispbe sobre a carteira propria de valores
mobiliarios das sociedades corretoras e da outras
providéncias.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna publico que o
Colegiado, em sesséo realizada nesta data, e de acordo com o disposto no inciso IV do artigo 1° da
Resolugcdo CMN n° 1.655, de 25 de outubro de 1989,

RESOLVEU:
CARTEIRA PROPRIA

Art. 1° As sociedades corretoras podem operar carteira propria de valores mobiliarios, atuando nos
mercados de bolsa e balcéo, observado o disposto no artigo 4°, desta Instrucao.

ADMINISTRADOR RESPONSAVEL

Art. 2° As sociedades corretoras que operem carteira propria devem indicar a Comissdo de Valores
Mobiliarios, e a bolsa de valores da qual forem membros ou permissionarias, um de seus diretores ou
socios-gerentes como responsavel pela operagédo da carteira.

RECURSOS

Art. 3° As sociedades corretoras somente poderdo aplicar, na constituicdo e operacdo de sua
carteira, recursos proprios.

LIMITE OPERACIONAL

Art. 4° As sociedades corretoras que operarem carteira propria deverdo obedecer 0s seguintes
limites:

| - O valor da carteira propria das sociedades corretoras cujo patriménio liquido ajustado,
computado a partir de 31 de marco de 1990 na forma determinada pelas normas contidas no Plano
Contabil das Instituicdes Financeiras do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), for inferior a 2.000.000
(dois milhdes) de Bonus do Tesouro Nacional para fins fiscais (BTNF) ndo excedera, a qualquer tempo,
50% (cinquenta por cento) do valor do capital de giro dessas sociedades.
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Il - O valor da carteira propria das sociedades com patriménio liquido ajustado superior a 2.000.000
(dois milhdes) de BTNF mas inferior a 3.000.000 (trés milhdes) de BTNF, ndo excederd, a qualquer
tempo, 60% (sessenta por cento) do valor do capital de giro proprio dessas sociedades.

Il - Para as sociedades com patriménio superior a 3.000.00 (trés milhGes) de BTNF, o valor da
carteira propria ndo excederd, a qualquer tempo, 70% (setenta por cento) do valor do capital de giro
proprio.

§ 1° As sociedades corretoras cujo patrimdnio liquido ajustado for inferior a 1.000.000 (hum
milhdo) de BTNF somente poderdo realizar operacdes da carteira prépria no mercado a vista.

8 2° Para os efeitos desta Instrucéo, considera-se capital de giro préprio o resultado positivo da
diferenca entre o patrimdnio liquido ajustado, na forma da regulamentacdo em vigor, e 0 ativo
permanente.

8 3° No calculo deste limite operacional, devera ser utilizado o capital de giro proprio apurado no
balancete do més anterior.

REGISTRO DE OPERACOES

Art. 5° As operacdes executadas por conta propria de sociedade corretora,ou de pessoas a ela
vinculadas, devem ser registradas nas ordens correspondente, com destagque que revele essa circunstancia.

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Art. 6° Do balanco ou balancete das sociedades corretoras, nos termos da legislacdo especifica,
devera constar, em rubrica separada, 0 montante da carteira propria.

8§ 1° O balanco semestral e respectivas demonstraces financeiras adicionais, inclusive notas
explicativas, devem ser acompanhados de quadro demonstrativo resumo das aplicacdes por valor
mobilidrio e por mercado, para o respectivo semestre, dos recursos integrantes da carteira propria, bem
como de informagdes quanto a custodia dos titulos.

§ 2° O balancete mensal deve ser acompanhado de quadro demonstrativo das aplicacfes por valor
mobiliario e por mercado dos recursos integrantes da carteira propria, com notas explicativas necessarias
ao esclarecimento das operacdes, bem como de informacgdes quanto a custodia dos titulos.

8 3° As demonstracdes financeiras semestrais, bem como os respectivos quadros demonstrativos
das aplicagdes dos recursos integrantes da carteira propria, deverdo ser acompanhados de parecer de
auditoria, inclusive relativo a observancia dos limites estabelecidos para aplicagdes da carteira propria,
constantes do artigo 4° desta Instrucao.
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§ 4° Os documentos a que se refere este artigo deverdo ser encaminhados a Comissdo de Valores
Mobiliarios nos prazos regulamentares.t

RELACIONAMENTO COM O CLIENTE

Art. 7° As sociedades corretoras, bem como as pessoas a elas vinculadas, somente poderdo atuar na
contrapartida de operacdes de carteiras individuais por elas administradas quando houver autorizagdo por
escrito do respectivo titular, a qual serd anexada a correspondente ficha cadastral.

8 1° As sociedades corretoras, bem como as pessoas a elas vinculadas, sdo consideradas
profissionais de mercado, para efeito dos dispositivos previstos na Instrucdo CVM n° 33, de 26 de margo
de 1984.

§ 2° E vedada a atuacdo das sociedades corretoras, bem como das pessoas a elas vinculadas, na
contrapartida de operagdes com Fundos Mutuos de Agdes, Clubes de Investimento, Sociedades de
Investimento - Capital Estrangeiro, Fundos de Investimento - Capital Estrangeiro, Fundos de Converséo -
Capital Estrangeiro e Carteira de Titulos e Valores Mobiliarios mantida no Pais por entidades
mencionadas no artigo 2° do Decreto-Lei n° 2.285/86, por elas administrados.

8 3° A vedagdo prevista no § 2° aplica-se, também, quando a administracdo daqueles fundos,
clubes, sociedade e carteiras mantidas no Pais for exercida por instituicdo integrante do mesmo
conglomerado das sociedades corretoras.

Art. 8° O documento que confirmar a execucdo de ordens do cliente deve destacar a atuacdo das
sociedades corretoras, ou de pessoas a elas vinculadas, quando estiverem agindo na contrapartida da
operacao.

CONTROLE E FISCALIZACAO

Art 9°  As sociedades corretoras devem manter, diariamente atualizados, registros que
especifiquem, no minimo:

a) as caracteristicas, quantidades, valor de aquisicdo e valor de mercado dos valores mobiliarios
integrantes da carteira prépria,;

b) o valor das operacdes por tipo de negdcio, seja de compra ou de venda, por mercado (a vista, a
termo, a futuro e de opg¢des), bem como o valor das margens correspondentes as garantias exigidas para
essas operagoes.

Art. 10. Compete as Bolsas de Valores, de futuros e assemelhadas e as associages de balcdo
estabelecer sistema de controle e fiscalizacdo para as operacdes de carteira propria que possibilite, a
qualgquer momento, a imediata verificagdo do atendimento das disposi¢Oes previstas nesta Instrucao.
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Paragrafo unico. Os relatérios de controle e fiscalizacdo decorrentes da verificagdo acima referida,
bem como das providéncias adotadas para sanar eventuais irregularidades, deverdo ficar a disposicdo da
CVM.

EMOLUMENTOS E DEMAIS CUSTOS PARA AS SOCIEDADES CORRETORAS

Art. 11. Sobre as operacgdes da carteira propria das sociedades corretoras incidira o equivalente a
50% (cinguenta por cento) da corretagem que seria devida caso a operacdo fosse realizada por conta de
seus clientes.t

§ 1° A importancia referida no " caput" deste artigo devera ser recolhida as bolsas de valores onde
foi efetuada a negociacdo, apds a deducdo das parcelas correspondentes as contribuicfes usuais e
regulamentares que lhes séo devidas, para fins de provisionamento de recursos para futura integralizacao
do patriménio de Sociedade Andnima de compensacdo e liquidacdo de operagbes, conforme prevé o
artigo 74 da Resolucao n° 1.656, de 26 de outubro de 1989, do Conselho Monetario Nacional.

8 2° Para as operagdes de compra e venda, e vice-versa, de um mesmo valor mobiliario, em um
mesmo dia, em pregdes localizados em diferentes pracas, incidird o equivalente a 25% (vinte e cinco por
cento) da corretagem que seria devida caso a operacdo fosse realizada por conta de seus clientes.

§ 3° E vedada a devolugdo de corretagem prevista no artigo 39 da Resolugdo n° 1.656, de 26 de
outubro de 1989, do Conselho Monetéario Nacional, quando o comitente for integrante do sistema de
distribuicdo, definido no artigo 15 da Lei n° 6.385/76, ou pessoas a ele vinculadas, e estiver agindo por
conta propria.

8 4° Para 0s casos previstos no 8 3° o montante equivalente a 50% (cinquenta por cento) da
corretagem incidente sobre aquelas operacGes devera ser recolhido as bolsas de valores onde foi efetuada
a negociacdo, para fins de provisionamento de recursos para integralizacdo do patrimdnio da Sociedade
Andnima de que tratao § 1°.

8 5° As corretagens das operacOes realizadas por conta e ordem de pessoas vinculadas a sociedade
corretora sdo, sem excecdo, devidas integralmente e, para fins de seu recolhimento, se equiparam as
operacgdes por conta propria da corretora.

TERMINAL DIRETOR

Art. 12. As bolsas de valores que tenham negociado, na segunda quinzena do més de abril de 1990,
volumes médios diarios superiores a Cr$ 50.000.000,00 (cinqlienta milhGes de cruzeiros) deverdo instalar
terminal diretor, na CVM, previamente ao inicio das operacGes de compra e venda, ou vice-versa, de um
mesmo valor mobilidrio em um mesmo pregdo (" day-trade" ) com a carteira propria das sociedades
corretoras.

INFRACAO GRAVE
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Art. 13. O descumprimento das disposi¢des previstas nesta Instrucdo, bem como a apresentacao de
documentos e declaracGes falsas, configura infracdo grave, para os fins do 8 3° do artigo 11 da Lei n°
6.385, de 07 de dezembro de 1976.

DISPOSICOES GERAIS E TRANSITORIAS

Art. 14. Para os efeitos desta Instrucdo, consideram-se pessoas vinculadas aquelas que detenham,
direta ou indiretamente, o controle da sociedade corretora, 0s demais socios e diretores dessa sociedade,
bem como seus cOnjuges ou companheiros e filhos menores.

Paragrafo Unico. Sdo equiparadas as pessoas vinculadas as contas coletivas, inclusive os clubes de
investimento, cuja maioria de cotas pertenca a quaisquer das pessoas referidas no * caput™ deste artigo.

Art. 15. Para os efeitos desta Instrucdo, ndo integrardo a carteira propria:

| - os saldos de valores mobiliarios oriundos de garantias dadas em distribuicdo pablica de valores
mobiliarios, desde que alienados no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias, contados a partir do
término da colocacéo;

Il - as acOes recebidas em dacdo em pagamento, desde que alienadas no prazo maximo de 180
(cento e oitenta) dias contados do recebimento.

Art. 16. As Bolsas de Valores poderdo estabelecer normas complementares a esta Instrucédo,que
deverdo junto com o sistema de controle previsto no artigo 10, ser comunicadas a CVM.

Art. 17. As operagBes executadas por conta propria no mercado de incentivos fiscais aplica-se o
disposto nesta Instrucéo.

Art. 18. Aplicam-se ainda a carteira prépria, no que couberem, as normas baixadas pela CVM
dispondo acerca do mercado de valores mobiliarios.

Art. 19. As sociedades corretoras terdo prazo de 60 (sessenta) dias, contados a partir da data de
publicacdo da presente Instrucdo, para se adaptarem as suas normas.

Art. 20. Esta Instrucdo entra em vigor na data de sua publicacdo no Diario Oficial da Unido,
ficando revogada a Instrucdo CVM n° 105, de 26 de outubro de 1989.

Original assinado por
ARY OSWALDO MATTOS FILHO
Presidente
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RETIFICACAO NAS INSTRUCOES 116 E 117

Apos a divulgacéo das Instrugbes 116 e 117, recebemos da CVM comunicado de alteragdes que
publicamos abaixo:

Na nova regulamentacdo, os limites operacionais das sociedades corretoras e distribuidoras que
operarem carteira prépria passardo a ser 0s seguintes

- as sociedades cujo patriménio liquido ajustado, computados a partir de 31/03/90, na forma
determinada pelas normas em vigor, estiver entre 1 milhdo a 2 milhes de BTNF, poderdo aplicar até 50%
do valor do capital de giro proprio;

- as que se enquadrarem entre 2 milhdes e 3 milhGes de BTNF, poderdo aplicar até 60% do valor do
capital de giro proprio;

- as que tiverem patrimdnio superior a 3 milhdes de BTNF, poderdo aplicar até 70% do valor do
capital de giro proprio;

- quanto as sociedades cujo patriménio liquido ajustado for inferior a 1 milhdo de BTNF, somente
poderdo realizar operagdes da carteira prépria no mercado a vista.

Outra alteracdo ocorrida € que somente as demonstracdes financeiras semestrais deverdo ser
acompanhadas de parecer de auditoria. No balancete mensal ndo é mais necessario esse parecer; a
demonstracdo financeira mensal deverd ser acompanhada com notas explicativas necessarias ao
esclarecimento das operac6es, bem como de informacdes quanto a custddia dos titulos.

Por fim, foi incluido mais um paragrafo no artigo 11 da Instru¢do 117, no item Emolumentos e
demais custos para as Sociedades Corretoras. Diz este pardgrafo que nas operacdes "day-trade” em
pregdes localizados em diferentes pracas, incidira o equivalente a 25% da corretagem que seria devida
caso a operacdo fosse realizada por conta de seus clientes.



